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Patrimonio total 472.104.747,94

Horizonte de Inversion usb
Divisa usb
Fecha de lanzamiento 25-04-2019
Inversion minima 5.000.000,00
Frecuencia de distribucion -
NAV 1,39
Comision de gestion (%) 0,80
Comisién sobre beneficios (%) -
TER 1,03
Namero de Posiciones 94
Estadisticas de Cartera gsiaptica)
Duracién Efectiva (afios) 2,86
YTM 5,10
YTC/YTW (%) 3,55
Exposicion a activos de Renta Variable 26,44%
Ratio de Rendimiento (siaplica) **

Fondo
Volatilidad (%) 4,07
Ratio de Sharpe 0,47

** Periodo de cdlculo 3 afios. Datos calculados utilizando valores diarios.

Politica de Inversién

Nivel de Riesgo

El objetivo de inversién del subfondo es crear una cartera diversificada de valores emitidos por
empresas o gobiernos o sus autoridades locales que estén consolidados, coticen u operen en todo el

mundo.

El subfondo invertird, directa o indirectamente a través de fondos de inversion de terceros, en valores
de renta fija y renta variable de emisores publicos o privados europeos y norteamericanos que coticen u
operen en bolsas oficiales europeas o norteamericanas o en otros mercados regulados, buscando
controlar los riesgos econémicos y monetarios, pero sin excluir inversiones en otros paises de la OCDE y

Menor rendimiento, O Mayor rendimiento
menor riesgo mayor riesgo.

El perfil de riesgo del fondo corresponde al asignado en el PRIIP KID que se publica en
www.santanderassetmanagement.lu

Ademds de los riesgos de mercado incluidos en el indicador de riesgo, otros riesgos pueden
afectar a la rentabilidad de la accién: Riesgos de divisas, de mercados emergentes, operativos,
de liquidez y de sostenibilidad. Consulte el Folleto para obtener informacién detallada sobre los
riesgos asociados a este Subfondo.

Rentabilidad Acumulada desde el Lanzamiento

emergentes.
Rentabilidades
Rentabilidad Acumulada (%)

YTD MTD 3 meses 6 meses 1 afo 3 aios 5 aios
Fondo 7,73 1,38 1,62 6,70 5,76 6,99 5,00
Rentabilidades superiores a 1 afio expresadas en TAE.
Rentabilidades Anuales (%)

2024 2023 2022 2021 2020

Fondo 7,22 5,62 -6,77 9,78 6,07

Rentabilidades correspondientes a afios naturales.

Rentabilidades Mensuales (%)

Jan Feb Mar  Apr

May Jun Ju Aug Sep Oct Nov Dec

2025 120 1,46 -036 -1,58
2024 086 056 197 -1.28
2023 2,55 -1,33 086 0,23
2022 -1,07 -1,07 -0,07 -3,40
2021 -0,18 095 180 143
2020 -0,19 -2,77 -9,28 534

Volatilidad Anual (%)
2024

062 191 082 198 0,08 003 1,38 -
134 030 222 144 066 -054 156 -2,02
-1,34 069 143 -0,71 -0,60 -1,09 230 261
165 -49 2,08 -2,02 -381 274 385 -048
164 032 08 09 -1,75 181 -121 285
240 184 140 1,72 -138 -132 648 261

2023 2022 2021 2020

Fondo 3,52

Volatilidad correspondientes a afios naturales.

Para mas informacion, consulte la seccion Aviso Legal y la hoja del glosario.
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Fuente: Santander Asset Management

Datos a 28/11/2025.Datos calculados con valoraciones diarias.

Las rentabilidades pasadas no garantizan en ningdn caso rentabilidades futuras. El valor
liquidativo incorpora los costes del producto.
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Composicion Cartera

10 Principales Posiciones (% total Activos Netos) (*) %  Distribucién por Activos (%) (*) Distribucién Geografica (%) Distribucién por Divisas (%)
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Distribucion Sectorial RV (%) Distribucion Geografica RV (%) Capitalizaciéon Bursatil(%) Distribucion por Activos RF (%)
Finanzas 21,46 %
81,23 %
Energia 20,83 %
3531% 11,26 %
Sanidad 18,10 % 20,84% 8,61%
Il corp M/P
0
Consumo no ciclico 7,69 % Il Mega Caps (>50bn) 6,60 % - HIGH YIELD
Blue Chips (20-50bn) .Egii E//PP
Tecnologia 13,49% I Lorge Caps (5-200n) GOVTL/P
527 % M Emergentes
= 25,20%
Materiales bdsicos 7,69 % 2 ° = 27,50 %
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i K
g

(*) Estos graficos incluyen la posicion en derivados

Noviembre 2025

& Asset
Management



Fidelio Dynamic Income B USD

Glosario

Volatilidad

Medida del riesgo del fondo. Indica como, en términos
medios, la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media
en un periodo determinado. Una volatilidad elevada significa
un mayor riesgo. Se suele comparar con la volatilidad del
Benckmark o indice de referencia.

Ratio Sharpe

Indica la rentabilidad de la inversion ajustado a su riesgo.
Cuando mayor sea este ratio, mejor es la rentabilidad del
fondo en relacion al riesgo que se ha tomado en la inversion.
Un ratio Sharpe negativo no implica necesariamente que la
cartera haya registrado una rentabilidad negativa, sino que la
rentabilidad registrada es inferior a la de una inversion sin
riesgo.

Duracién Efectiva de la Cartera

Es la media ponderada de las duraciones efectivas de los
instrumentos que la componen, seguin su peso en la cartera.
Cada duracion efectiva mide la sensibilidad del precio del
instrumento a cambios en los tipos de interés, considerando
posibles variaciones en los flujos de caja por opciones
embebidas como amortizacion anticipada o conversion.

Noviembre 2025

Total Expense Ratio (TER)

EL Ratio de Gastos Totales (TER) es una medida que se calcula
como un porcentaje del valor liquidativo del fondo sobre los
costes anuales totales asociados a la gestion y el
funcionamiento de un fondo de inversion. Estos costes
incluyen las comisiones de gestion, las comisiones
administrativas, las comisiones de auditoria y otros gastos
operativos, pero excluyen los costes de transacciony las
comisiones de rentabilidad. Cuando un fondo invierte parte de
sus activos en otros fondos, incluye el impacto de los cargos
aplicados a dichos fondos.

Yield to Maturity (YTM)

Mide el rendimiento de un bono con uno o mas pagos de
cupones hasta el vencimiento y se expresa como una tasa
anual. En otras palabras, el YTM de un fondo corresponde a la
tasa interna de rendimiento (TIR) de los valores actuales en la
cartera si se mantienen hasta el vencimiento y todos los
cupones se pagan segun lo pactado. EL YTM no considera
comisiones ni impuestos.

YTC/YTW

Elrendimiento al peor (YTW) es el rendimiento minimo que
se puede recibir de un bono, suponiendo que el emisor no
incumpla ninguno de sus pagos. YTW es un tipo de
rendimiento al que se hace referencia cuando un bono tiene
disposiciones que permitirian al emisor cancelarlo antes de su
vencimiento bien porque el emisor ejerce su opcion de
compra, pago anticipado o amortizacion anticipada. Se utiliza
para evaluar el peor escenario de rendimiento en la fecha mas
temprana de retirada permitida.
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Aviso Legal
* Advertencia(s) sobre el indice de referencia:

El Subfondo se gestiona activamente y no se gestiona en referencia a un indice de referencia

Informacion importante

Este documento ha sido elaborado por Santander Asset Management Luxembourg S.A. en relacién con uno o mds organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (“OICVM") de Luxemburgo bajo su gestion, de conformidad con la Directiva OICVM, y se proporciona unicamente de forma confidencial al destinatario con el fin especifico de evaluar una posible
inversion o una inversion existente en un OICVM gestionado por Santander Asset Management Luxembourg S.A.

Este documento es una comunicacion de marketing. Pueden consultar el folleto del OICVM y el documento de datos fundamentales para el inversor ("DFI-PRIIPS") o, para los inversores del Reino Unido, ("DFI-UCITS") antes de tomar cualquier decision definitiva de inversion, compra o canje de acciones o reembolso de inversiones, junto con la lista de paises en los que el
OICVM estd registrado para la venta, disponible en www.santanderassetmanagement.lu o a través de intermediarios autorizados en su pais de residencia.

El presente documento tiene por objeto proporcionar informacion que resuma las principales caracteristicas del OICVM y no constituye en ningtin caso un acuerdo contractual ni un documento informativo exigido por ninguna disposicion legislativa. No constituye una recomendacion, un asesoramiento personalizado en materia de inversion, una oferta o una solicitud
de compra o venta de participaciones de los OICVMs descritos en el presente documento. Asimismo, la distribucion del presente documento a un cliente, o a un tercero, no debe considerarse como una prestacion u oferta de servicios de asesoramiento en materia de inversion.

Este documento contiene estimaciones econémicas e informacion recopilada de varias fuentes. La informacion contenida en este documento también puede haber sido recopilada de terceros. Todas estas fuentes se consideran fiables, aunque no se garantiza, ni implicita ni explicitamente, la exactitud, exhaustividad o actualizacion de esta informacion, que estd sujeta
a cambios sin previo aviso. Las opiniones incluidas en este documento no pueden considerarse irrefutables y podrian diferir o ser, en cualquier modo, incoherentes o contrarias a las opiniones expresadas, ya sea verbalmente o por escrito, al asesoramiento o a las decisiones de inversion adoptadas por otras dreas de Santander Asset Management Luxembourg S.A.

Es posible que el OICVM descrito en el presente documento no haya sido notificado y registrado para su comercializacion en todos los Estados miembros del EEE en virtud del pasaporte de comercializacion de la Directiva sobre OICVM, y Santander Asset Management Luxembourg S.A y/o el OICVM tienen derecho a poner fin a las disposiciones adoptadas para la
comercializacion del OICVM en determinadas jurisdicciones y entre determinados inversores, de conformidad con las leyes y reglamentos aplicables, incluidas las disposiciones de la Directiva sobre OICVM.

No se ha verificado que los datos contenidos en el presente documento cumplan los requisitos de comercializacion de todos los paises en los que se pueda comercializar el producto. EI OICVM descrito en el presente documento puede no ser apto para la venta o distribucion en determinadas jurisdicciones o a determinadas categorias o tipos de inversores. Este OICVM
no podra ofrecerse ni venderse directa o indirectamente a “United States Persons”, tal y como se define en la normativa aplicable, de conformidad con las restricciones de venta del folleto del OICVM.

Rentabilidades pasadas no predicen rentabilidades futuras. Los rendimientos pueden aumentar o disminuir como consecuencia de las fluctuaciones monetarias en relacion con la moneda de los respectivos inversores.

La inversion en los OICVMs puede estar sujeta a riesgos de inversion, incluidos, entre otros, el riesgo de mercado, el riesgo de crédito, el riesgo emisor y de contrapartida, el riesgo de liquidez, el riesgo de tipo de cambio y, en su caso, los riesgos relativos a los mercados emergentes. Ademds, existe un riesgo de fraude derivado de la inversion en mercados no regulados o
no supervisados o en activos no cotizados. La informacién completa sobre los riesgos puede encontrarse en la correspondiente seccion "Factores de riesgo” del folleto del OICVM y del DFI-PRIIPS (o DFI-UCITS para los inversores del Reino Unido), que deben ser consultados y leidos por los inversores.

Este OICVM cuenta con un folleto (redactado en inglés), un DFI-PRIIPS (redactado en inglés y en otros idiomas en funcion del pais de registro del OICVM) y un DFI-UCITS para inversores del Reino Unido (redactado en inglés), que pueden obtenerse en www.santanderassetmanagement.lu.

Para obtener informacion sobre este producto, péngase en contacto con Santander Asset Management Luxembourg S.A. (43, Avenue John F. Kennedy L-1855 Luxemburgo - Gran Ducado de Luxemburgo), sociedad gestora del OICVM bajo la supervisién de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). El depositario y administrador del OICVM es CACEIS
Bank, Luxembourg Branch (5, Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg - Grand Duchy of Luxembourg).

Antes de invertir en el OICVM, es aconsejable que el inversor solicite asesoramiento personalizado en materia de fiscalidad, ya que ésta depende de las circunstancias individuales de cada inversor y puede cambiar en el futuro.

Los inversores pueden obtener un resumen de sus derechos en inglés en www.santanderassetmanagement.|u.

Queda prohibida la reproduccion total o parcial de este documento, asi como su posterior distribucion, publicacion o referencia de cualquier forma a cualquier persona, asi como cualquier referencia a la informacion u opiniones contenidas en el mismo, sin el consentimiento previo por escrito de Santander Asset Management Luxembourg S.A.

© Santander Asset Management Luxembourg S.A.
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