
 

El presente documento ha sido elaborado por Santander Asset Management Luxembourg S.A. con relación a uno o varios Organismos de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios (“OICVM”) bajo su gestión, de conformidad con la Directiva 

OICVM, y se proporciona exclusivamente al destinatario con el fin específico de evaluar una inversión potencial o una inversión existente en un OICVM gestionado por Santander Asset Management Luxembourg S.A. 

Este documento es una comunicación publicitaria. Consulte el folleto del OICVM y el documento de datos fundamentales para el inversor (“KID por sus siglas en inglés”) o, para los inversores británicos, el documento de información clave para 

los inversores (“KIID”) antes de tomar cualquier decisión final de inversión, realizar una suscripción o un reembolso de las inversiones. La lista de países en los que el OICVM está registrado para su venta se encuentra disponible en 

www.santanderassetmanagement.lu o a través de intermediarios autorizados en su país de residencia.  

El presente documento tiene por objeto proporcionar información que resuma las principales características del OICVM y, en ningún caso, constituye un acuerdo contractual o un documento informativo exigido por cualquier disposición 

legislativa. No se trata de una recomendación, un asesoramiento de inversión personalizado, una oferta o una solicitud de compra o venta de acciones del OICVM descrito en el presente documento. Asimismo, la distribución de este documento 

a un cliente o a un tercero no debe considerarse una prestación o una oferta de servicios de asesoramiento en materia de inversión. 

Los OICVM descritos en el presente documento pueden no haber sido notificados ni estar registrados para su comercialización en todos los Estados miembros del EEE en virtud del pasaporte de comercialización de la Directiva OICVM. Santander 

Asset Management Luxembourg S.A y/o el OICVM tiene derecho a poner fin a los acuerdos de comercialización de los OICVM en determinadas jurisdicciones y a determinados inversores de conformidad con las leyes y reglamentos aplicables, 

incluidas las disposiciones de la Directiva OICVM. 

Los datos contenidos en este documento pueden no cumplir con los requisitos específicos de comercialización de todos los países de distribución. El OICVM descrito en el presente documento puede no ser apto para la venta o distribución en 

determinadas jurisdicciones o a determinadas categorías o tipos de inversores. Este OICVM no podrá ser ofrecido o vendido directa o indirectamente a o en beneficio de una persona de los Estados Unidos (US Persons) en virtud de la normativa 

FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), de conformidad con las restricciones de venta del folleto del OICVM. 

El rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros. La rentabilidad del OICVM puede aumentar o disminuir como consecuencia de las fluctuaciones de divisa en relación con la divisa de los respectivos inversores. 

La inversión en el OICVM puede estar sujeta a riesgos de inversión, incluidos, entre otros, el riesgo de mercado, el riesgo de crédito, el riesgo de emisor y contraparte, el riesgo de liquidez, el riesgo de divisa extranjera y, en su caso, los riesgos 

relativos a los mercados emergentes. Además, si los fondos poseen inversiones en fondos de cobertura (hedge funds), fondos inmobiliarios, materias primas y capital privado, cabe señalar que pueden estar sujetos a riesgos de valoración y 

riesgos operativos inherentes a este tipo de activos y mercados, así como al riesgo de fraude o riesgo derivado de la inversión en mercados no regulados o no supervisados o activos no cotizados. Puede encontrarse información completa sobre 

los riesgos en la sección pertinente “Factores de riesgo” del folleto de OICVM y KID (o KIID para inversores británicos), que deben ser consultados y leídos por los inversores. 

Este OICVM tiene un folleto (redactado en inglés), un KID (redactado en inglés y otros idiomas según el país de registro del OICVM) y un KIID para inversores británicos (redactado en inglés), que puede obtenerse en 

www.santanderassetmanagement.lu  

Para obtener información sobre este producto, póngase en contacto con Santander Asset Management Luxembourg S.A. (43, Avenue John F. Kennedy L-1855 Luxemburgo - Gran Ducado de Luxemburgo), sociedad gestora del OICVM bajo la 

supervisión de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). El depositario y administrador del OICVM es CACEIS Bank, Luxembourg Branch (5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo – Gran Ducado de Luxemburgo) 

Antes de invertir en el OICVM, es conveniente que el inversor solicite asesoramiento personalizado en materia fiscal, ya que depende de las circunstancias individuales de cada inversor y pueden cambiar en el futuro.  

Los inversores pueden obtener un resumen de los derechos de los inversores en inglés en www.santanderassetmanagement.lu  

Se considera que la información aquí contenida es fiable. Santander Asset Management Luxembourg S.A. no asume responsabilidad alguna por el uso de la información contenida en el presente documento. 

© Santander Asset Management Luxembourg S.A. Todos los derechos reservados. 
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Comentario mensual

Evolución del mercado: 

 

Agosto fue un mes positivo para la renta variable global, con el MSCI World avanzando un +2,50%, aunque el 

comportamiento estuvo caracterizado por una importante dispersión regional y sectorial. La recuperación tecnológica 

y la ampliación del liderazgo de mercado vinculado a la inteligencia artificial beneficiaron especialmente a Estados 

Unidos, mientras que Europa registró ganancias más moderadas. Los resultados empresariales siguieron respaldando 

a los mercados, aunque el aumento de las rentabilidades de los bonos a largo plazo, las preocupaciones sobre la 

financiación del ciclo de inversión en inteligencia artificial y las tensiones geopolíticas generaron episodios de 

volatilidad. 

 

En este contexto, los mercados emergentes superaron a los desarrollados (+3,37% frente a +2,58% en USD). Entre los 

principales mercados desarrollados, Japón registró el mejor comportamiento (Nikkei 225 +3,08%), seguido por Estados 

Unidos (S&P 500 +2,69%), la Eurozona (EuroStoxx 50 +1,03%) y Reino Unido (FTSE 100 +0,22%). 

 

En Europa, los principales índices cerraron en terreno positivo. El EuroStoxx 50 y el Stoxx 600 avanzaron un +1,03% y 

un +0,49%, respectivamente, situando sus rentabilidades acumuladas en el año en el +12,88% y +12,23%. La región 

quedó por detrás de Estados Unidos, reflejando en parte su menor exposición a la recuperación de las grandes 

compañías tecnológicas. 

 

A nivel sectorial, utilizando el Stoxx 600 como índice de referencia, agosto estuvo marcado por una elevada dispersión. 

Los sectores con mejor comportamiento fueron Recursos Básicos (+10,28%), Medios de Comunicación (+4,76%), 

Tecnología (+4,37%), Servicios Financieros (+3,38%) y Automóviles y Componentes (+2,88%). En el extremo opuesto 

se situaron Alimentación, Bebidas y Tabaco (-4,73%), Inmobiliario (-4,22%), Cuidado Personal, Farmacias y Distribución 

Alimentaria (-2,62%), Construcción y Materiales (-2,18%) y Utilities (-2,06%). Este comportamiento reflejó una rotación 
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hacia tecnología, materias primas y sectores más cíclicos, mientras que el aumento de las rentabilidades a largo plazo 

penalizó a los segmentos defensivos y más sensibles a los tipos de interés. 

 

Desde una perspectiva geográfica, los mercados europeos cerraron agosto mayoritariamente en positivo, con las 

excepciones de Francia (-2,06%) y Suiza. Alemania (+2,45%), Suecia (+1,98%) y Países Bajos (+1,21%) lideraron las 

ganancias. Francia fue el mercado con peor comportamiento debido al aumento de las preocupaciones sobre su 

situación fiscal y el proceso presupuestario. 

 

Durante el mes de agosto, el fondo registró una rentabilidad absoluta negativa. 

 

La asignación sectorial tuvo una contribución neutral. Las aportaciones positivas provinieron de la sobreponderación en 

Financieras y de las posiciones infraponderadas en Consumo Básico, Construcción e Inmobiliario, mientras que las 

contribuciones negativas procedieron de la sobreponderación en Utilities y de la infraponderación en Materiales Básicos 

y Automóviles. 

 

Por el lado de la selección de valores, los principales contribuidores fueron Repsol, Jerónimo Martins, ABN, Santander, 

Generali, así como las posiciones cortas en Vinci, Novartis, Novo Nordisk, Ahold, Nestlé y Zurich Insurance. 

 

Los principales detractores fueron Enel, Orange, Carlsberg, Ryanair, AstraZeneca y BP, así como las posiciones cortas en 

Publicis, BMW y Unilever. 

 

No se realizaron cambios en la composición de la cartera durante el mes de agosto. 
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