
 

El presente documento ha sido elaborado por Santander Asset Management Luxembourg S.A. con relación a uno o varios Organismos de Inversión Colectiva en Valores Mobiliarios (“OICVM”) bajo su gestión, de conformidad con la Directiva 

OICVM, y se proporciona exclusivamente al destinatario con el fin específico de evaluar una inversión potencial o una inversión existente en un OICVM gestionado por Santander Asset Management Luxembourg S.A. 

Este documento es una comunicación publicitaria. Consulte el folleto del OICVM y el documento de datos fundamentales para el inversor (“KID por sus siglas en inglés”) o, para los inversores británicos, el documento de información clave para 

los inversores (“KIID”) antes de tomar cualquier decisión final de inversión, realizar una suscripción o un reembolso de las inversiones. La lista de países en los que el OICVM está registrado para su venta se encuentra disponible en 

www.santanderassetmanagement.lu o a través de intermediarios autorizados en su país de residencia.  

El presente documento tiene por objeto proporcionar información que resuma las principales características del OICVM y, en ningún caso, constituye un acuerdo contractual o un documento informativo exigido por cualquier disposición 

legislativa. No se trata de una recomendación, un asesoramiento de inversión personalizado, una oferta o una solicitud de compra o venta de acciones del OICVM descrito en el presente documento. Asimismo, la distribución de este documento 

a un cliente o a un tercero no debe considerarse una prestación o una oferta de servicios de asesoramiento en materia de inversión. 

Los OICVM descritos en el presente documento pueden no haber sido notificados ni estar registrados para su comercialización en todos los Estados miembros del EEE en virtud del pasaporte de comercialización de la Directiva OICVM. Santander 

Asset Management Luxembourg S.A y/o el OICVM tiene derecho a poner fin a los acuerdos de comercialización de los OICVM en determinadas jurisdicciones y a determinados inversores de conformidad con las leyes y reglamentos aplicables, 

incluidas las disposiciones de la Directiva OICVM. 

Los datos contenidos en este documento pueden no cumplir con los requisitos específicos de comercialización de todos los países de distribución. El OICVM descrito en el presente documento puede no ser apto para la venta o distribución en 

determinadas jurisdicciones o a determinadas categorías o tipos de inversores. Este OICVM no podrá ser ofrecido o vendido directa o indirectamente a o en beneficio de una persona de los Estados Unidos (US Persons) en virtud de la normativa 

FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), de conformidad con las restricciones de venta del folleto del OICVM. 

El rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros. La rentabilidad del OICVM puede aumentar o disminuir como consecuencia de las fluctuaciones de divisa en relación con la divisa de los respectivos inversores. 

La inversión en el OICVM puede estar sujeta a riesgos de inversión, incluidos, entre otros, el riesgo de mercado, el riesgo de crédito, el riesgo de emisor y contraparte, el riesgo de liquidez, el riesgo de divisa extranjera y, en su caso, los riesgos 

relativos a los mercados emergentes. Además, si los fondos poseen inversiones en fondos de cobertura (hedge funds), fondos inmobiliarios, materias primas y capital privado, cabe señalar que pueden estar sujetos a riesgos de valoración y 

riesgos operativos inherentes a este tipo de activos y mercados, así como al riesgo de fraude o riesgo derivado de la inversión en mercados no regulados o no supervisados o activos no cotizados. Puede encontrarse información completa sobre 

los riesgos en la sección pertinente “Factores de riesgo” del folleto de OICVM y KID (o KIID para inversores británicos), que deben ser consultados y leídos por los inversores. 

Este OICVM tiene un folleto (redactado en inglés), un KID (redactado en inglés y otros idiomas según el país de registro del OICVM) y un KIID para inversores británicos (redactado en inglés), que puede obtenerse en 

www.santanderassetmanagement.lu  

Para información sobre los productos, por favor, contacte con Santander Asset Management Luxembourg S.A. (43, Avenue John F. Kennedy L-1855 Luxembourg - Grand Duchy of Luxembourg), sociedad gestora del OICVM bajo la supervisión 

de la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). El depositario y administrador del OICVM es JP Morgan SE, Luxembourg Branch (6, route de Treves, L-2633 Senningerberg - Grand Duchy of Luxembourg). 

Antes de invertir en el OICVM, es conveniente que el inversor solicite asesoramiento personalizado en materia fiscal, ya que depende de las circunstancias individuales de cada inversor y pueden cambiar en el futuro.  

Los inversores pueden obtener un resumen de los derechos de los inversores en inglés en www.santanderassetmanagement.lu  

Se considera que la información aquí contenida es fiable. Santander Asset Management Luxembourg S.A. no asume responsabilidad alguna por el uso de la información contenida en el presente documento. 

© Santander Asset Management Luxembourg S.A. Todos los derechos reservados. 
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Comentario mensual

A finales de septiembre, la cuenta de Santander tenía una duración de 0,60 años, una duración del diferencial de 0,62 

años y un rendimiento declarado del 4,16 %. El índice ICE BAML 1-3yr Corporate OAS subió 2 pb hasta situarse en 49 

pb; el UST a 2 años cotizó en un rango de entre el 3,47 % y el 3,67 %, y cerró el mes en el 3,61 %. En septiembre, 

Santander obtuvo una rentabilidad de 39,5 pb. 

Al igual que en agosto, el mes comenzó con unas cifras de empleo no agrícola más débiles de lo esperado, a lo que 

siguió la publicación por parte de la Oficina de Estadísticas Laborales (BLS) de revisiones preliminares de referencia que 

indicaban que entre abril de 2023 y marzo de 2024 se crearon 911 000 puestos de trabajo menos, lo que sugiere que 

los mercados laborales eran más débiles de lo que se pensaba inicialmente. Estos datos no hicieron más que consolidar 

las expectativas de los mercados de que la Fed recortaría los tipos en la reunión de septiembre, en la que se produjo 

una bajada de 25 puntos básicos que el presidente de la Fed, Powell, describió como una decisión de «gestión de 

riesgos». La mediana de las previsiones de los SEP para los tipos de interés apuntaba a dos recortes más en 2025, uno 

en 2026 y otro en 2027, con unos tipos previstos entre el 3,25 % y el 3,50 % a finales del próximo año. En la semana 

posterior a la reunión del FOMC, el informe final del PIB del segundo trimestre mostró que la economía estadounidense 

creció un 3,8 % anualizado, impulsada por una aceleración del gasto de los consumidores, en particular de las personas 

más adineradas. A raíz de los datos más recientes, creemos que el FOMC bajará los tipos entre una y dos veces más en 

2025. 

Seguimos manteniendo una perspectiva positiva sobre el crédito con grado de inversión, respaldada por unos 

fundamentos sólidos y unos beneficios positivos, pero seguimos considerando que el principal riesgo reside en las 

previsiones para 2026 y en el posible impacto de los aranceles. Aunque gran parte del reciente crecimiento de los 

beneficios se ha visto impulsado por el gasto en inteligencia artificial, los balances siguen siendo sólidos. Como 

resultado, los diferenciales de crédito siguieron cotizando en sus recientes niveles ajustados a lo largo del mes, incluso 

con septiembre como el quinto mes con mayor emisión de IG de la historia, con 215 000 millones de dólares.  

De cara al futuro, nuestro objetivo es mantener una duración de la cartera de entre 0,55 y 0,65 años. Nos centraremos 

en la compra de valores corporativos a tipo fijo a 1-2 años y seleccionaremos bancos con opción de rescate a 2-3 años 

que ofrezcan un perfil de carry decente. Operaremos con duraciones de alta calidad y añadiremos selectivamente 

crédito a más largo plazo para expresar nuestras opiniones sobre los tipos. En el momento de redactar este informe, el 

Gobierno de EE. UU. entró en parálisis tras el fracaso del Congreso a la hora de aprobar una ley de financiación. Aunque 

Comunicación de Marketing 

http://www.santanderassetmanagement.lu/
http://www.santanderassetmanagement.lu/
http://www.santanderassetmanagement.lu/


 

 

nos preocupa menos el impacto de la parálisis en la economía, seguiremos de cerca la situación y tomamos nota de que 

se producirán retrasos en la publicación de datos económicos clave. 

Operaciones a destacar: 

Compra de 2nc1yr Royal Bank of Canada a tipo fijo. 

Compra de 1yr Centerpoint a tipo fijo. 

Compra de 1yr VW CP. 


