& Santander

Asset Management

Santander Select Defensive

8/2026

Comentario mensual

La renta variable europea super¢ a la estadounidense durante el mes de agosto. Los resultados empresariales del
segundo trimestre de 2026, en general, superaron las expectativas, aunque la debilidad del sector tecnologico,
especialmente de los semiconductores, pesé sobre el mercado estadounidense. EL S&P 500 avanzo un 2,6%, mientras
que el Stoxx Europe 600 subié un 0,3%. Los mercados emergentes también registraron descensos, con el MSCI
Emerging Markets cayendo un 3,3%.

En renta fija, las rentabilidades aumentaron de forma significativa, alcanzando nuevos maximos anuales tanto en
Estados Unidos como en Europa. El incremento de las tensiones en Oriente Medio impulso los precios del petroleoy
reforzé las expectativas de una politica monetaria mas restrictiva. La rentabilidad del bono soberano aleman a dos afios
cerroel mesenel 2,82%.

En divisas, el tono mas prudente de la Reserva Federal y la ausencia de una orientacion clara a medio plazo pesaron
sobre el délar estadounidense, mientras que el euro se aprecié un 0,8% durante el mes.

La exposicion a renta variable cerré agosto en el 19,6%, lo que supone un incremento de 0,6 puntos porcentuales
respecto al mes anterior. Durante el periodo mantuvimos un posicionamiento diversificado, con preferencia por Estados
Unidos, sequido de Europa y mercados emergentes. EL mejor comportamiento relativo de la renta variable
estadounidense y emergente frente a la europea apoyo la rentabilidad de la cartera durante este periodo. La apreciacion
de estos mercados incrementd de forma natural el peso de la renta variable en la cartera, que cerré el mes con una
exposicion ligeramente superior manteniendo una asignacion regional equilibrada.

La duracién de la cartera finalizo el mes en 3,12 anos, ligeramente por debajo del nivel anterior, principalmente como
consecuencia de los movimientos del mercado. Mantuvimos una cartera de renta fija bien diversificada, con una mayor
asignacion a credito corporativo, seguida de deuda soberana europea, high yield y deuda de mercados emergentes,
ademas de una posicion tactica en deuda publica estadounidense.
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Este documento es una comunicacion publicitaria. Consulte el folleto del OICVM y el documento de datos fundamentales para el inversor (“KID por sus siglas en inglés') o, para los inversores britanicos, el documento de informacion clave para
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El presente documento tiene por objeto proporcionar informacion que resuma las principales caracteristicas del OICVM y, en ningun caso, constituye un acuerdo contractual o un documento informativo exigido por cualquier disposicion
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Los datos contenidos en este documento pueden no cumplir con los requisitos especificos de comercializacién de todos Los paises de distribucion. ELOICVM descrito en el presente documento puede no ser apto para la venta o distribucion en
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FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act), de conformidad con las restricciones de venta del folleto del OICVM.

El rendimiento pasado no garantiza los resultados futuros. La rentabilidad del OICVM puede aumentar o disminuir como consecuencia de las fluctuaciones de divisa en relacion con la divisa de los respectivos inversores.

La inversion en el OICVM puede estar sujeta a riesgos de inversion, incluidos, entre otros, el riesgo de mercado, el riesgo de crédito, el riesgo de emisor y contraparte, el riesgo de liquidez, el riesgo de divisa extranjera y, en su caso, los riesgos
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Antes de invertir en el OICVM, es conveniente que el inversor solicite asesoramiento personalizado en materia fiscal, ya que depende de las circunstancias individuales de cada inversor y pueden cambiar en el futuro

Los inversores pueden obtener un resumen de los derechos de los inversores en inglés en ww.santanderassetmanagement.lt
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Durante el mes sustituimos las opciones sobre el Treasury estadounidense a 10 afos por futuros sobre el mismo activo,
manteniendo la exposicion a deuda publica estadounidense mientras reduciamos ligeramente la duracion.

La exposicion a divisas cerro agosto en el 9,8%, lo que supone un incremento de 0,3 puntos porcentuales respecto al
mes anterior. Este aumento estuvo impulsado principalmente por la apreciacion de los activos denominados en dichas
divisas, sin cambios relevantes en el posicionamiento subyacente.



