Documento de informacao fundamental

Finalidade

& Santander

Asset Management

Este documento fornece-lhe informagdes importantes sobre este produto de investimento. Ndo é material de marketing. A informacéo é requerida por
lei para o ajudar a compreender a natureza, os riscos, 0s custos, 0s ganhos e as perdas potenciais no que se refere a este produto e para o ajudar a

compara-lo com outros produtos.

Produto

Produto: SANTANDER US EQUITY HEDGED, um subfundo de SANTANDER SICAV, classe de a¢des A

ISIN: LU2735858347
Sitio Web: https://www.santanderassetmanagement.lu.
Telefone: (+352) 27 93 48 88

A CSSF, Commission de Surveillance du Secteur Financier (www.CSSF.lu), é responsavel pela supervisdo da Santander Asset Management

Luxembourg S.A. em relagdo a este Documento de Informa¢des Fundamentais.

Este “Pacote de produtos de investimento de retalho e de produtos de investimento com base em seguros” (Packaged retail and insurance-based

investment product, PRIIP) esta autorizado no Luxemburgo.

SANTANDER SICAV esté autorizado no Luxemburgo e é supervisionado pela autoridade financeira do Luxemburgo, a CSSF.

Documento publicado: 28/11/2025

Em que consiste este produto?

Tipo

SANTANDER US EQUITY HEDGED (o “Subfundo”) é um subfundo de
, SANTANDER SICAV, um OICVM constituido no Luxemburgo.
Prazo

O Subfundo é constituido por um periodo ilimitado. O Subfundo nao
pode ser terminado unilateralmente pela Santander Asset
Management Luxembourg. O Subfundo pode ser dissolvido e
liquidado antecipadamente nos casos previstos no prospeto e nos
estatutos do Fundo.

Objetivo: O objetivo de investimento do Subfundo € investir os seus
ativos numa carteira diversificada de titulos emitidos por empresas
dos EUA e que procuram valorizacédo de capital a longo prazo, com
menor volatilidade do que estratégias tradicionais apenas longas de
acoes dos EUA através da utilizagao de derivados. O Subfundo sera
gerido ativamente e ter4 como objetivo proporcionar retornos
ajustados ao risco superiores ao indice de Retorno Total Liquido S&P
500® ao longo de um ciclo de mercado completo.

Politica de investimento: O Subfundo combina uma selegéo de
acOes fundamental com uma estratégia de cobertura de opcdes
disciplinada, que pretende mitigar o risco de downside, ainda que
limitando algum potencial de valorizagéo do capital. O objetivo do
Subfundo é conseguir retornos semelhantes aos das acoes,
proporcionando simultaneamente melhores retornos ajustados ao
risco a longo prazo.

Para atingir o seu objetivo de investimento, este Subfundo ira investir
0s seus ativos principalmente em a¢des, embora, dependendo das
oportunidades dos mercados, também possa investir em opgoes
negociadas em bolsa e no mercado de balcéo, futuros e outros
instrumentos financeiros derivados.

O Subfundo pode investir parte dos seus ativos em instrumentos do
mercado monetério para facilitar transacdes e fluxos. O Subfundo n&o
detera mais de 20% dos seus ativos liquidos em ativos liquidos
complementares, que sdo numerario e dep6sitos a ordem (como
numerario detido em contas correntes) para fins de liquidez
complementar, em condi¢des normais de mercado. Em condi¢cfes de

mercado excecionalmente desfavoraveis e numa base temporaria,
este limite pode ser excedido se tal se justificar no interesse dos
investidores. O Subfundo pode investir até 10% dos seus ativos em
OICVM e outros OIC, conforme definido no Prospeto.

O Subfundo investira continuamente pelo menos 51% dos seus ativos
liquidos direta ou indiretamente através de OICVM e/ou outros OIC
em ac0es, excluindo certificados de depositos e instrumentos
financeiros derivados. No caso de investimentos indiretos, o Subfundo
ir4 ter em consideragéo o racio de capital proprio efetivo do fundo
subjacente.

O Subfundo pode investir em instrumentos financeiros derivados,
incluindo futuros, forwards e swaps, dentro dos limites para obter uma
exposi¢ao longa ou curta a ativos e mercados, bem como para fins de
investimento, cobertura ou gestdo eficiente da carteira.

O Subfundo é gerido ativamente tendo em consideraco o indice de
Referéncia, que € considerado para fins de comparagéo de
desempenho mas n&o para acompanhamento do indice de
Referéncia, nem para efeitos de alocacéo de ativos da carteira. A
carteira do Subfundo pode desviar-se significativamente do indice de
Referéncia, que € considerado apenas para fins de comparagéo do
desempenho.

Frequéncia de calculo do valor do ativo liquido: diariamente, em
qualquer dia util no Luxemburgo.

Esta é uma classe de acdes de capitalizagdo em USD.

Investidor de retalho pretendido:

Este Subfundo pode nao ser adequado aos investidores que
tencionem resgatar o investimento num prazo de 5 anos.
Depositério: Caceis Bank, Sucursal no Luxemburgo.

Podem ser obtidas, gratuitamente, copias do Prospeto, do Documento
de Informagao Fundamental, dos relatérios financeiros anuais e
semestrais e dos Estatutos , na sede social de (43, Avenue John F.
Kennedy, L-1855 Luxemburgo) da Sociedade Gestora ou do Banco
Depositario. Tais documentos também estdo disponiveis em
www.santanderassetmanagement.lu.

Quiais sado os riscos e qual podera ser o meu retorno?

Indicador de risco

Risco mais baixo

O indicador de risco assume que mantém o produto durante
5 anos.

O risco efetivo pode variar significativamente se retirar fundos

numa fase inicial e pode obter um menor retorno.
O indicador de risco resumido é um guia relativamente ao nivel de
risco deste produto em comparag&o com outros produtos. Mostra a
probabilidade de o produto ter retorno negativo devido a movimentos
nos mercados ou porque nao conseguimos pagar-lhe.
Classificamos este Subfundo como 3 em 7, que é uma classe de risco
médio-baixo. Estamos assim a avaliar as perdas potenciais de

Risco mais elevado

desempenho futuro a um nivel médio-baixo, sendo improvavel que
condicdes de mercado adversas tenham impacto na capacidade do
Subfundo no que se refere a pagar-lhe.

Esteja ciente do risco cambial. Podera receber pagamentos numa
moeda diferente, por isso o retorno final pode depender da taxa de
cambio entre as duas moedas. Este risco ndo é considerado no
indicador mostrado acima.

Além dos riscos de mercado incluidos no indicador de risco, outros
riscos podem afetar o desempenho das acdes:

Riscos operacional, de sustentabilidade, cambial, de instrumentos
derivados, de mercado e de mercados emergentes. Consulte no
Prospeto informagbes completas sobre os riscos associados a este
Subfundo.

Este produto néo inclui qualquer prote¢éo contra o desempenho futuro
do mercado, pelo que pode perder parte ou a totalidade do seu
investimento.
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Cenarios de desempenho

O que obtera deste Subfundo depende do desempenho futuro do mercado. Os acontecimentos de mercado no futuro sdo incertos e ndo podem ser
previstos com preciséo.

Os cenarios desfavoravel, moderado e favoravel apresentados séo ilustracdes que utilizam o pior, o médio e o melhor desempenho de um indice de
referéncia adequado ao longo dos ultimos 10 anos. Os mercados poderéo evoluir de forma muito diferente no futuro.

Periodo de detenc&o recomendado: 5 anos
Exemplo de investimento: 10 000 USD
Se sair apés 1 ano  Se sair apds 5 anos
Cenérios
Minimo N&o existe um retorno minimo garantido. Podera perder parte ou a totalidade do seu investimento.
S Valor que podera receber ap6s dedugéo dos custos 4 390 USD 6 270 USD
tress
Retorno médio anual -56.10% -8.91%
Valor que podera receber ap6s dedugéo dos custos 8 920 USD 11 290 USD
Desfavoravel
Retorno médio anual -10.80% 2.46%
Valor que podera receber ap6s dedugéo dos custos 10 910 USD 14 220 USD
Moderado
Retorno médio anual 9.10% 7.30%
Valor que podera receber ap6s dedugao dos custos 12 310 USD 16 320 USD
Favoravel
Retorno médio anual 23.10% 10.29%

Os valores apresentados incluem todos os custos do préprio Subfundo, mas podem néo incluir todos os custos que paga ao seu consultor ou
distribuidor. Os valores nao tém em conta a sua situagdo fiscal pessoal, o que também pode afetar o valor que recebe em retorno.

O cenério de stress mostra o que podera recuperar em circunstancias de mercado extremas.

Desfavoravel cenarios: Este tipo de cendrio ocorreu com um investimento que utilizava uma referéncia adequada entre 2024 e 2025.
Moderado cenérios: Este tipo de cenério ocorreu com um investimento que utilizava uma referéncia adequada entre 2015 e 2020.

Favoravel cenarios: Este tipo de cenario ocorreu com um investimento que utilizava uma referéncia adequada entre 2020 e 2025.

O que sucede se Santander Asset Management Luxembourg ndo puder pagar?

O investidor ndo pode enfrentar uma perda financeira devido ao incumprimento do Santander Asset Management Luxembourg S.A. (o Fabricante
PRIIP). Os investidores podem sofrer uma perda financeira em caso de insolvéncia do depositario, ou de alguém que atue em seu nome, que nao sera
coberta por qualquer regime de compensacéao ou garantia do investidor. No entanto, este risco é mitigado pelo facto de o depositéario ser obrigado por
lei e por regulamentagao a separar os seus ativos proprios dos ativos do Subfundo.

Quais sao os custos?

A pessoa que lhe aconselha ou vende este produto pode cobrar outros custos. Nesse caso, essa pessoa ird fornecer-lhe informacdes sobre tais custos
e como afetam o seu investimento.

Custos ao longo do tempo

As tabelas mostram os montantes que sao retirados ao seu investimento para cobrir diferentes tipos de custos. Estes montantes dependem de quanto
voce investe, de quanto tempo detém o produto e do desempenho do produto. Os montantes aqui apresentados séo ilustragdes baseadas num
exemplo de montante de investimento e em diferentes periodos de investimento possiveis.

Assumimos:

no primeiro ano, recebe o montante que investiu (0% de retorno anual). Relativamente as outros periodos de detengdo, assumimos que o produto tem
o0 desempenho do cenario moderado

— USD 10 000 por ano € investido.

Se sair ap6s 1 ano Se sair ap6s 5 anos
Custos totais 118 USD 801 USD
Impacto do custos anuais (*) 1.2% 1.2% ao ano

(*) Isto ilustra como os custos reduzem o seu retorno todos os anos ao longo do periodo de detencé@o. Por exemplo, mostra que se sair no periodo de
detengdo recomendado, o seu retorno médio por ano projetado é 8.5% antes dos custos e 7.3% apds 0s custos.

Podemos partilhar parte dos custos com a pessoa que lhe vende o produto por contrapartida dos servicos que a mesma lhe presta. A pessoa ird
inform&-lo do montante.

Composicao de custos

Custos pontuais de entrada ou saida Se sair ap6s 1 ano

N&o cobramos uma comisséo de entrada relativamente a este Subfundo, mas um encargo

Custos de entrada de venda de até 5% do montante da subscricdo pode ser cobrado pelos distribuidores na 0 UsSD
Alemanha para classes de acges registadas na Alemanha.
N&o cobramos uma comisséo de saida por este Subfundo, mas um encargo de venda de

Custos de saida 1% do montante do resgate, calculado com base no valor patrimonial liquido por a¢éo, pode 0 USD
ser cobrado pelos distribuidores na Alemanha.

Custos recorrentes cobrados anualmente

ComissoOes de gestédo e

outros custos 1.06% do valor do seu investimento por ano. Esta percentagem baseia-se nos custos
administrativos ou efetivos do Ultimo ano.

operacionais

106 USD

0.12% do valor do seu investimento por ano. Esta € uma estimativa dos custos incorridos

Custos de transagédo guando compramos e vendemos 0s investimentos subjacentes ao produto. O montante 12 USD
efetivo ira variar, dependendo das quantidades que compramos e vendemos.

Custos acessorios cobrados em condicdes especificas

Comissbes de desempenho

(e juros transitados) N&o existe qualquer comissédo de desempenho relativamente a este Subfundo. 0 UsSD
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Por quanto tempo devo manter o PRIIP? E posso fazer mobilizagdes antecipadas de capital?

Periodo de detengdo recomendado: 5 anos

Este produto ndo tem um periodo de deteng&o minimo necessario, mas foi concebido para investimento a longo prazo; o investidor deve ter um
horizonte de investimento de pelo menos 5 ano(s). Os pedidos de subscrigdo, conversao e resgate apresentados ao Agente de Registo e
Transferéncias no Luxemburgo em qualquer Dia de Negociagao (considerando que um “Dia de Negociagao” é qualquer Dia Util anterior a um Dia de
Avaliagao) antes das 16:00 horas (hora do Luxemburgo) (a “hora limite”) serdo processado nesse Dia de Negociagao utilizando o valor patrimonial
liquido por Agdo determinado no Dia de Avaliagdo seguinte para a respetiva Classe.

Contacte o seu corretor, consultor financeiro ou distribuidor para obter informac¢des sobre quaisquer custos e encargos relacionados com a venda das
acoes.

Como posso apresentar queixa?

Se tiver uma reclamacéo relativamente ao Subfundo ou a conduta do criador do produto, ou da pessoa ou entidade que aconselha ou vende o produto,
pode apresentar a sua reclamagé&o da seguinte forma. As reclamacdes devem ser dirigidas a: https://www.santanderassetmanagement.lu/document-
library/policies - na sede social de SANTANDER SICAV (43, Avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo) - samlux@santanderam.com

Outras informac0des relevantes

O Valor Patrimonial Liquido por Acdo de cada Classe de cada Subfundo é tornado publico na sede social da Sociedade e da Sociedade Gestora,
sendo disponibilizado diariamente em www.fundsquare.net e www.santanderassetmanagement.|u.

Pode encontrar informag6es relacionadas com o desempenho passado do produto nos ultimos 10 anos e com os célculos de cenarios de desempenho
anteriores em:

» Desempenho passado - https://docs.data2report.lu/documents/Santander/KID_PP/KID_annex_PP_LU2735858347_en.pdf

+ Cenarios de desempenho - https://docs.data2report.lu/documents/Santander/KID_PS/KID_annex_PS_LU2735858347_en.pdf
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